Hauptversammlung der BorseGo AG am 15. Juli 2022 % BOI-seGoAG

Bericht des Vorstands gemald 88 203 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2, 186 Abs. 4
Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 7 zu den Grinden der Ermachtigung
des Vorstands zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare im
Rahmen des genehmigten Kapitals

Der Vorstand hat zu Punkt 7 der Tagesordnung gemaf 88 203 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2, 186 Abs. 4
Satz 2 AktG der Hauptversammlung einen schriftlichen Bericht tber die Griinde fur die Erméchtigung
zum Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen des hier vorgeschlagenen neuen genehmigten
Kapitals erstattet. Der Bericht wird mit seinem wesentlichen Inhalt wie folgt bekannt gemacht:

,Das genehmigte Kapital umfasst eine Erméchtigung des Vorstands, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats in bestimmten Fallen tGber den Ausschluss des Bezugsrechts zu entscheiden. Die
erbetene Erméachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlief3en, soll die Gesellschaft in die Lage versetzen, auf sich im Markt ergebende
Erfordernisse flexibel und zeitnah reagieren zu kénnen.

a) Der Vorstand soll erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei
Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen, Forderungen oder sonstigen
Vermogensgegenstanden auszuschlieRen. Diese Erméachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts soll dem Zweck dienen, den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und
Beteiligungen oder sonstigen Vermdgensgegenstanden (einschliellich Forderungen) gegen
Gewahrung von Aktien der Gesellschaft zu ermdglichen. Die im Interesse der Aktion&re und der
Gesellschaft optimale Umsetzung dieser Mdglichkeit besteht im Einzelfall darin, den Erwerb
eines Unternehmens, eines Unternehmensteils und einer Beteiligung oder eines sonstigen
Vermogensgegenstands Uber die Gewéhrung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft
durchzufiihren. Dies ist eine Ubliche Form der Akquisition(-sfinanzierung).

AuBerdem wird es der Gesellschaft so ermdglicht, derartige Vermodgensgegenstande zu
erwerben, ohne dabei lGber Gebihr die eigene Liquiditat in Anspruch nehmen zu mussen. Die
vorgeschlagene Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss soll der Gesellschaft die
notwendige Flexibilitdt geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen und Beteiligungen oder sonstigen Vermogensgegenstanden schnell und
flexibel ausnutzen zu kdénnen. Zwar kommt es bei einem Bezugsrechtsausschluss zu einer
Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der bereits
vorhandenen Aktiondre. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts wére aber der Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen oder sonstigen Vermdgensgegenstanden
gegen Gewahrung von Aktien nicht maglich und die damit fir die Gesellschaft und die Aktionére
verbundenen Vorteile nicht erreichbar. Konkrete Erwerbsvorhaben, fiir die von dieser Moglichkeit
Gebrauch gemacht werden soll, bestehen zurzeit nicht. Wenn sich die Moglichkeit zum Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen oder sonstigen
Vermogensgegenstanden konkretisiert, wird der Vorstand sorgféltig prifen, ob er von dem
genehmigten Kapital zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen und
Beteiligungen gegen Ausgabe neuer Aktien Gebrauch machen soll. Er wird dies nur dann tun,
wenn der Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen oder sonstigen
Vermogensgegenstanden im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese
Voraussetzung gegeben ist, wird auch der Aufsichtsrat seine erforderliche Zustimmung erteilen.



b) Der Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrdge bei dem genehmigten Kapital ist

c)

erforderlich, um ein technisch durchfihrbares Bezugsverhéltnis darstellen zu kénnen. Die als
freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen Aktien werden bestmaoglich fur
die Gesellschaft verwertet. Der mdgliche Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung
auf Spitzenbetrége gering. Vorstand und Aufsichtsrat halten den Ausschluss des Bezugsrechts
aus diesen Grunden fur sachlich gerechtfertigt und gegeniber den Aktionaren fiir angemessen.

Das Bezugsrecht soll bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals ausgeschlossen werden
konnen, wenn die Anforderungen fur einen Bezugsrechtsausschluss nach 8§ 186 Abs. 3
Satz 4 AktG erfilllt sind. Diese Mdéglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll den Vorstand in
die Lage versetzen, mit Genehmigung des Aufsichtsrats kurzfristig glinstige Bdrsensituationen
auszunutzen und dabei durch die marktnahe Preisfestsetzung einen moglichst hohen
Ausgabebetrag und damit eine groRtmdgliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Eine
derartige Kapitalerh6hung fiihrt wegen der schnelleren Handlungsmaoglichkeit erfahrungsgemar
zu einem hoheren Mittelzufluss als eine vergleichbare Kapitalerhhung mit Bezugsrecht der
Aktionare und erspart Transaktionskosten. Sie liegt somit im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschaft und der Aktionare. Eine Wertverwasserung der Altaktionare wird durch die
Festlegung des Ausgabebetrags in Nahe des Borsenkurses vermieden. Zwar kann es bei einer
Ausnutzung dieser Ermachtigung zu einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des
relativen Stimmrechtsanteils der bereits vorhandenen Aktiondre kommen, welche allerdings
durch die 10%-Schwelle in der HOhe begrenzt ist. Diese 10%-Schwelle gilt einheitlich far
samtliche aufgrund der im Rahmen des genehmigten Kapitals erteilten Ermachtigungen fur
Bezugsrechtsausschliisse. Sie findet also sowohl bei Barkapitalerhbhungen und bei
Sachkapitalerhéhungen jeweils unter Bezugsrechtsausschluss insgesamt der Hohe nach nur
einmal Anwendung. Aktionare, die ihre relative Beteiligungsquote und ihren relativen
Stimmrechtsanteil halten mdchten, haben die Mdglichkeit, die hierflr erforderliche Aktienzahl
Uber die Borse zu erwerben.

Uber die Einzelheiten der jeweiligen Ausnutzung des genehmigten Kapitals wird der Vorstand in der
Hauptversammlung berichten, die auf eine etwaige Ausgabe von Aktien der Gesellschaft aus dem
genehmigten Kapital folgt.

Aufgrund der vorstehenden Ausflhrungen ist die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in den
vorstehend unter lit. &) bis ¢) genannten Féllen in den umschriebenen Grenzen erforderlich und im

Interesse der Gesellschaft geboten.”

Minchen, 1. Juni 2022
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